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Seccion 1: América Latina — ‘Panorama general’ regional

A pesar de los informes recientes que presentan un periodo mas desafiante para América Latina, existe optimismo de que sea posible un

retorno gradual a las tendencias histéricas de crecimiento econdmico vy la region esta lista para la inversion y llena de oportunidades.

La politica fragmentada, la desigualdad social y las brechas en infraestructura (digital, transporte y marcos de politicas gubernamentales)
estan obstaculizando los esfuerzos para lograr la resiliencia econdmica. La inestabilidad politica, social y econdmica persiste en toda la region,
con paises como Argentina, Pery, Chile, Venezuela, México, El Salvador y Brasil experimentando periodos prolongados de disturbios civiles,
protestas, huelgas y manifestaciones politicamente motivadas. La falta de una agenda politica clara complica aun mas la expansion de la
industria, con fluctuaciones en los precios del petréleo e informes de corrupcion gubernamental que afectan la capacidad de generar el

impulso necesario para impulsar los planes de crecimiento econdmico.

La volatilidad de los mercados de capital, las tensiones geopoliticas y la guerra entre Rusia y Ucrania han redibujado el mapa comercial de
Ameérica Latina, con una incertidumbre y una imprevisibilidad continuas en los mercados internacionales que crean una serie de desafios.

La presion inflacionaria y la devaluacion de la moneda se han visto exacerbadas aun mas por el cambio climatico y los eventos de catastrofes
naturales en los Ultimos afos. Las previsiones de crecimiento econdmico para 2024 varian en toda la region, la Comision Econdmica para
América Latina y el Caribe (CEPAL) de las Naciones Unidas informd en septiembre de 2023 que se proyecta que la economia regional crecerd
un 1.5%, aproximadamente el 50% de la prevision de crecimiento global del 3.0%, y se atribuye en parte a la inflacion y las presiones de las
tasas de interés. Se proyecta que Brasil lograra un crecimiento del PIB en 2024 del 1.4%, Pert 2.4%, Chile 1.8% y Colombia 1.9%, mientras que se
espera que la economia de Argentina se contraiga un 1.6%. La recuperacion del turismo, las cosechas abundantes en Brasil y el crecimiento en

las remesas del mercado de exportacion ofrecen nuevas razones para el optimismo.

A pesar de las tensiones geopoliticas en curso, América Latina se ha beneficiado al mantener una postura relativamente neutral, aumentando
los volumenes de comercio de exportacion con importantes mercados internacionales, incluidos Estados Unidos y China. Esto puede ayudar
a reenfocar la atencion politica interna y permitir que la region aproveche al maximo nuevas fuentes de ingresos y amplie los mercados de

crecimiento de manera significativa.

Las oportunidades de crecimiento varian, con la region ofreciendo una plataforma para el desarrollo de energia verde, y la demanda de una
variedad de proyectos de construccion e infraestructura ofrece el potencial de colaboracion entre diferentes industrias. La inversion en
infraestructura tecnoldgica y la adopcion de innovacion digital seran fundamentales para impulsar la competencia, conectar a los
consumidores con la industria a través de una combinacion de iniciativas de financiamiento publico vy privado fuera de las principales ciudades
y centros comerciales. La transformacion digital y la esperada explosion de economias de servicios impulsadas por la tecnologia (por ejemplo,
comercio electronico, fintech) y aprovechar al maximo el Internet de las cosas (10T) serdn clave para impulsar a América Latina hacia una

nueva era de crecimiento y productividad.

En otros lugares, los bancos centrales de América Latina estan ajustando sus estrategias ante la disminucién de las preocupaciones por la
inflacion y las fluctuaciones continuas en el tipo de cambio.

El banco central de Brasil redujo sus tasas por primera vez en tres afos en julio, mientras que el Banco Central de Chile implementd su
segundo recorte consecutivo de tasas en septiembre. Esto sigue una tendencia regional mas amplia, ya que los bancos centrales de las
principales economias de América Latina buscan lograr un equilibrio efectivo entre el manejo de la inflacion y proporcionar estabilidad

y crecimiento economico.

Abordando la igualdad social y econémica para reducir la brecha entre los grupos de ingresos altos y bajos, con una mayor inversion en
educacion, politicas publicas disefiadas para estimular la inversion regional, junto con mecanismos de defensa que respondan al cambio

climatico y periodos de agitacion civil, existe un gran potencial para transformar la region a largo plazo.

Seccidn 2: Dindmica del mercado de seguros

La dindmica entre el mercado local e internacional continua siendo un panorama en constante cambio. Con la capacidad local que sigue
abriéndose a través de una combinacion de actores latinoamericanos de larga trayectoria y grandes aseguradoras, generalmente se accede

a los mercados internacionales para aprovechar la capacidad de reaseguro de Tratado y Facultativo.
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LLa devaluacion de la moneda sigue desafiando la economia regional, lo que hace que las soluciones que de otro modo serian adecuadas
se vuelvan prohibitivas en costos, lo que lleva a recurrir a los mercados locales para encontrar una solucion. Para algunos riesgos, nuevos
participantes en el mercado compiten agresivamente por nuevos negocios, especialmente cuentas mas grandes que ofrecen retornos

rentables. Riesgos dificiles de colocar, como los riesgos especificos de generacion de energia a base de carbon y térmica, agroindustria y

riesgos de mineria y metales, han llevado a buscar capacidad en el mercado internacional en Londres y Miami.

Si bien el mercado de seguros se mantiene relativamente estable afio tras afio, alin existe la oportunidad de aumentar la adopcion

y la demanda comercial de productos y soluciones de reaseguro a medida que las exposiciones al riesgo de la regidn y los planes de expansion

industrial contintan evolucionando. A medida que el mercado mejora gradualmente, los suscriptores han centrado su atencion en los “riesgos

emocionantes” que ofrecen tanto alineacidén comercial como la oportunidad de demostrar su experiencia técnica, siendo las plantas de energia

solar un ejemplo a medida que aumenta la demanda de produccion de energia verde. Un estudio reciente de la EPE (Oficina de Investigacion
Energética de Brasil) informd que se espera que en 2023 Brasil supere el aumento esperado en la generacion de energia solar de GD en un

90% y ha aumentado la participacion de la energia edlica y solar en la matriz energética al 42% en 2032.

Aungue la capacidad del mercado nacional esta disponible, la situacion varia segun el pais v la linea de riesgo. La capacidad de
responsabilidad civil estd ampliamente disponible con un entorno de suscripcion favorable. En Colombia, los suscriptores estan demostrando
un escrutinio mas cercano en las practicas de gestion de riesgos, con controles mas estrictos y enfoque en la mejora continua del riesgo.

El coaseguro se ha vuelto mds comun, al igual que las soluciones de capacidad alternativa de los mercados internacionales de reaseguro de
Tratado y Facultativo. El seguro de propiedad es el enfoque principal para la capacidad de reaseguro, donde se estan observando aumentos

de tarifas incluso cuando la relacién de siniestros se mantiene estable.

El mercado de seguros esta creciendo

El GWP (Primas Emitidas Brutas) en el mercado de seguros de América Latina (vida y no vida) crecio afio tras afio entre 2021y 2022, y

continva existiendo una tendencia al alza en la penetraciéon de seguros en la region, siendo la principal contribucion proveniente de los seguros

no vida.

Penetracion de seguros en 2022 (primas en relacion al PIB):
Chile: 3.6% del PIB; Brasil: 3.1%; Colombia: 3%; Peru: 3%

Gréfico 1: América Latina: Evolucion y Crecimiento del Mercado de Seguros, 2012-2022
(Primas, miles de millones de délares, tasas de crecimiento nominal anual en délares, %)
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El aumento gradual de la adopcidn de seguros cibernéticos se esta produciendo a medida que las empresas profundizan su comprension

del riesgo y el caso empresarial de contar con una capa de proteccion efectiva, dada la creciente cantidad de eventos de alta gravedad de
pérdidas que se observan en otros mercados. Los productos de riesgo de violencia politica y terrorismo también estan mas establecidos y
preparados para gestionar la exposicion debido a los disturbios civiles y los eventos de protesta. La cobertura independiente, disponible como
seguro SRCC o cobertura especifica para dafos relacionados con la propiedad causados por disturbios civiles, ha brindado una proteccion

bienvenida para los operadores comerciales.

Los desafios legislativos y regulatorios persisten

La legislacion y los cambios regulatorios presentan un desafio para varios sectores industriales, una situacion que esperamos se resuelva

a corto plazo. Como ejemplo, los proyectos de energia edlica marina e hidrégeno verde en Brasil estdn actualmente aguardando, a la espera
de que entre en vigor la legislacion. Esta tendencia no es exclusiva de América Latina (o Brasil) y se observa en otros mercados internacionales
gue buscan aprobar importantes proyectos de energia renovable. En otros lugares, los Bonos de Fianza y el sector Maritimo y de Carga en
Brasil estan experimentando cambios en la legislacion que probablemente presenten desafios y oportunidades.

A medida que la regulacion se intensifica en multiples industrias y en la provision de servicios publicos, la expectativa actual es de un
movimiento ascendente en los precios en las principales lineas de riesgo. Un aspecto positivo es la implementacion de disposiciones de
cobertura de catastrofes mas completas y reservas de capital mas altas para re/aseguradoras, lo que proporcionara la capacidad tan necesaria

en los mercados locales.

Cambio climatico y un creciente mercado de comercio de compensaciones de carbono

El camino hacia una produccion de energia mas verde que involucra la descarbonizacion y un cambio del consumidor hacia el consumo
de energia renovable ofrece tanto potencial para el optimismo como motivo de preocupacion. Peru se estd preparando para condiciones
climaticas extremas, con la expectativa de tormentas e inundaciones que pueden causar dafios a propiedades e infraestructuras criticas.
Lo que debe tenerse en cuenta es la naturaleza ciclica de ciertos eventos, como los patrones de terremotos en Chile, que siguen un patron
generalmente consistente donde las pérdidas por reclamaciones pueden predecirse en cierta medida.
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Brasil aflade impulso al floreciente mercado de comercio de compensaciones de carbono en América Latina

El presidente Lula da Silva (“Lula”) ha situado el cambio climatico en el centro de la nueva administracién. El gobierno, al establecer

su agenda mas amplia sobre cambio climatico y medio ambiente, ha propuesto un esquema de limites y comercio aplicable a sectores
seleccionados intensivos en carbono, en el cual se otorgaria una asignacion limitada de emisiones de gases de efecto invernadero

a los sectores regulados. Este Plan Nacional de Asignacion se revisaria de forma regular y la asignacion de “permisos” se reduciria
progresivamente. Se continua discutiendo sobre las disposiciones de compensacion de carbono, reconociendo que algunos sectores
regulados tienen emisiones inevitables. Ademas de esto, el nuevo gobierno ha reducido la deforestacion en mas del 40% en comparacion con

el ano anterior como parte de un esfuerzo mas amplio para proteger la biocultura del Amazonas.

El disefio e implementacion de un mercado de carbono regulado en Brasil es un panorama en constante evolucion, con nuevas propuestas
presentandose de forma regular y un énfasis en tener un plan consolidado antes de la COP28 (noviembre de 2023). Con Brasil como fuerte

candidato para ser sede de la COP30 en 2025, hay mucho en juego y amplias oportunidades asociadas a este movimiento.

El Banco do Brasil tiene como objetivo establecerse como un actor clave en las operaciones del mercado de carbono, llevando a cabo

la primera transaccion piloto de créditos de carbono a mediados de octubre en el mercado internacional, y una prueba de validacion de su
modelo de negocio. Con plataformas de comercio voluntario de compensaciones de carbono en funcionamiento en toda América Latina,
la region parece estar lista para ser pionera en la economia verde mundial.

Mercado de carbono e iniciativas de fijacion de precios en América Latina implementadas o en
consideracion/desarrollo.

s P
(2) México Costa Rica

-
Tres estados mexicanos tienen un - - Actividades del Mecanismo de Acreditacion
impuesto al carbono en funcionamiento, i Conjunta en Costa Rica.

mientras que otro estd tomando
medidas para desarrollar esta politica.

México tiene tanto un impuesto al \
carbono como un sistema de comercio

de emisiones (ETS) en funcionamiento.

Se permiten compensaciones bajo

ambos instrumentos. Los protocolos de
compensacion estan en desarrollo para

w» Colombia

Colombia tiene un impuesto al carbono con

el ETS. :
un componente de compensaciones en
vigencia y estd desarrollando un sistema de
5 comercio de emisiones (ETS).
‘ ) Per

Peru recientemente firmé bajo el marco
del Articulo 6 del Acuerdo de Paris con
Suiza.

A2 :
@ Brasil

Brasil ha realizado estudios para considerar
Instrumentos de Fijacién de Precios del
Carbono (CPI). Se esta discutiendo
legislacion que se centra en un mercado
voluntario de carbono doméstico.

‘ Chile

Chile tiene un impuesto al carbono en vigencia
que incluye compensaciones. El gobierno también
estd considerando la implementacion de un
mercado de carbono de cumplimiento.

B Impuesto Al Carbono En Funcionamiento.
M ETS En Funcionamiento. - h
g e o Argentina
Impuesto Al Carbono En Consideracion/Desarrollo. -
B ETS En Consideracién/Desarrollo.
W TPS En Consideracion/Desarrollo.

M Uso De Compensaciones Para El IPC.

Argentina tiene un impuesto al
carbono en funcionamiento.

Fuente: “Status and trends of compliance and voluntary carbon markets in Latin America” report, [ETA
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Seccion 3: Tendencias de la linea de riesgo — H2, 2023

El mercado de seguros de América Latina contintia operando con una dindmica de dos velocidades a medida que la regidon avanza en un ciclo
de mercado endurecido, mientras que los precios de algunos riesgos muestran signos variables de abaratamiento en ciertos paises. Las tarifas
han seguido una tendencia al alza, aunque esto se estd desacelerando para algunas lineas de riesgo dependiendo del alcance del riesgo, las

valoraciones de cambio de divisas y la inflacion.

Las tasas y precios

Los clientes generalmente han pasado de buscar reducciones de primas en la renovacion a centrarse en mantener las tasas afio tras afio o
asegurar aumentos de tasas por debajo de la inflacion. En el entorno macroecondmico actual, esta tendencia puede continuar en la primera
mitad de 2024.

Entorno de renovaciones

De acuerdo con las tendencias historicas, es probable que las cuentas bien gestionadas con datos y documentacion de respaldo sean
ofrecidas condiciones mejoradas en la renovacion. Ademas, es probable que la evidencia de que se han implementado (o estan en progreso)
las recomendaciones de riesgo también sea recibida de manera positiva por el asegurador. La coaseguracion y las MGAs (agencias generales
de seguros) para agrupar o agregar riesgos y atraer mejores precios de las aseguradoras han aumentado en los uUltimos 12 meses, ya que la

capacidad sigue siendo un desafio en varias lineas de riesgo.

Dindmica del mercado de aseguradoras

Ha habido un esfuerzo concetrado para atraer nuevos actores al mercado local con el fin de mejorar la dinamica competitiva y mejorar las
tasas, junto con una mayor interaccion entre los principales actores establecidos y las aseguradoras internacionales. Los precios minoristas
comerciales se han mantenido relativamente estables en comparacion con el afio anterior, con aumentos en linea con 2022, aunque la

capacidad para los riesgos de propiedad sigue siendo un desafio.

Siniestros

El entorno de reclamaciones se mantiene relativamente estable, aunque se reconoce un mayor riesgo en algunas partes de la region
relacionado con eventos climaticos extremos (incluyendo EI Nifio), inflacion y periodos de agitacion social.

Actualizacion del mercado de riesgos en la segunda mitad de 2023

Informacion sobre las tendencias de riesgo en América Latina con actualizaciones especificas por pais cuando la perspectiva del mercado

local difiere de la tendencia regional mas amplia.
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Propiedad

Responsabilidad Civil

Directores y Oficiales (D&0O)

Seguros Cibernéticos

Reaseguro de
Catastrofes Naturales

Politico/Terrorismo/Crimen

Construccion (equipos
moviles, herramientas y
maquinaria)

La capacidad sigue siendo limitada vy la colocacion continta siendo un desafio, especialmente para los paises
expuestos a catastrofes. Se espera que la alta inflacion y las condiciones de mercado endurecidas continuen
en el futuro cercano.

La capacidad se obtiene a través de reaseguro de tratado, coaseguro y MGAs (agencias generales de seguros).

Es probable que las cuentas bien gestionadas con documentacion de respaldo (valoraciones, estudios de riesgo,
informes hidroldgicos e historial de reclamaciones) reciban condiciones mas favorables en la renovacion que aquellas
sin esta informacion.

Los aseguradores contintan rechazando cobertura en casos seleccionados, generalmente reflejando ocupaciones
y ubicaciones de mayor riesgo.

Colombia: Ejemplos de aseguradoras que rechazan cobertura y/o abandonan ciertos riesgos relacionados con
la propiedad debido al aumento de la gravedad de las Siniestros.

Brasil: Abundante capacidad para riesgos de responsabilidad civil con tasas competitivas para lineas financieras
(excepto E&O).

Colombia: En propiedad y responsabilidad civil, el mercado continua siendo rigido, con ajustes en las tasas y
condiciones en la renovacion. Ha surgido cierto grado de flexibilidad en las tasas para centros comerciales y
aeropuertos. Los aumentos de precios han sido impulsados por las lineas de responsabilidad civil, especialmente la
responsabilidad civil automotriz debido a la mayor inflacion y los costos laborales.

Colombia: El apetito por el seguro de D&O ha aumentado y las primas estan disminuyendo a medida que el mercado
internacional se suaviza. El mercado estd tomando una direccion mas dindmica con nuevas coberturas emergentes
para ciberseguridad, diversidad e inclusion, y ESG (medio ambiente, social y gobernanza). En contraste, la falta de
apetito y capacidad para el seguro de D&O en el sector publico sigue siendo un desafio.

Brasil: Abundante capacidad para riesgos de D&O y tasas competitivas.

La capacidad disponible varia segun el pais, a través de una combinacion de aseguradoras internacionales y
principales actores locales. La adopcion de seguros cibernéticos por parte de las empresas ha sido lenta, aunque
se estd mejorando la comprension y se estd construyendo un caso empresarial sélido.

La gran cantidad de operadores comerciales que no pueden cumplir con los criterios de suscripcion basicos para
obtener una cobertura independiente de responsabilidad cibernética sigue siendo una barrera clave para ingresar
al mercado.

Colombia: El mercado se ha vuelto mas ajustado en los ultimos afios y se espera que se vuelva mas desafiante en los
proximos 12-24 meses debido al creciente nimero de atagques de ransomware, lo que ha llevado a aumentos en las
tasas y a una reduccion en la participacion en el mercado.

Peru: La reconstruccion de las defensas fluviales pondrad un enfoque especial en la propiedad comercial después
de los desafios relacionados con el clima de El Nifio. También se esta solicitando cobertura para plantas y ganado,
aunque la capacidad del mercado sigue siendo limitada debido a la gravedad de las pérdidas esperadas después
de inundaciones, tormentas y otros eventos climaticos extremos en las zonas rurales y regionales de PerU.

Historicamente ha sido dificil obtener capacidad en el mercado local debido a la inestabilidad politica y los disturbios
sociales en curso, asi como a la expectativa de reclamaciones de propiedad con pérdidas mas altas.

Estan comenzando a surgir mercados para coberturas independientes, aunque las tasas generalmente son mas altas
que en los Ultimos 12 meses. Dicho esto, la disponibilidad de cobertura y los precios estan comenzando a estabilizarse
con deducibles mas altos.

Colombia: El mercado sigue siendo desafiante con capacidad limitada a menos que se proporcione como una
extension de D&O.

A medida que la inestabilidad politica continda en toda la region, se han detenido los proyectos de construccion
e infraestructura mas grandes debido a los desafios de financiamiento del sector publico.

Brasil: Con el enfoque renovado en el crecimiento por parte del gobierno de Lula, se espera que veamos el regreso
de importantes proyectos de infraestructura. Esto requerira capacidad de los mercados de reaseguro y seguros
locales e internacionales.

LLa obtencion de capacidad ha sido un desafio en ciertas geografias y ubicaciones, especialmente aquellas que
experimentan periodos de agitacion social y alto desempleo. El robo v la reventa de piezas de vehiculos y maquinaria
de alto valor son preocupaciones importantes.

Los aseguradores estdn solicitando medidas de seguridad solidas y prevencion de robos en ubicaciones de mayor
riesgo y equipos de mayor valor.

A medida que la inestabilidad politica continta en toda la region, se han detenido los proyectos de construccion
e infraestructura mas grandes debido a los desafios de financiamiento del sector publico.
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Reaseguro

Las condiciones de renovacion de tratados han restringido gradualmente nuevas clases de riesgos, lo que ha llevado a una reduccion en la
capacidad de suscripcion local y nuevas oportunidades en el mercado internacional de Fac (facultativo).

A medida que disminuyen las tendencias de severidad de pérdidas altas/catastroficas en América Latina, los reaseguradores han abierto
capacidad, lo que ha llevado a un aumento en la colocacion a través de MGAs (agencias generales de seguros). Con una mayor conciencia

de la exposicion al cambio climatico v los ciberatagues, estdn surgiendo nuevas oportunidades para los suscriptores.

El mercado de riesgo energético de Colombia presenta una triple dinédmica a medida que el mercado continua su transicion a través de un

ciclo de suave a firme/endurecimiento.

Generacion de energia Mercado desafiante

Fendmeno de ‘El Nifio’ trae consigo una situacion actual compleja para los clientes:

* Retrasos significativos en los proyectos de transmision y distribucion.
» Falta de liguidez de las empresas comercializadoras de energia.

* Renuncia a proyectos por problemas sociales en territorios.

* Retrasos en los permisos medioambientales.

Basandose en los puntos anteriores, se espera que continden endureciéndose las condiciones del mercado.

Energia descendente Mercado moderado, renovaciones variables
» La capacidad se mantiene estable, sin nuevas entradas ni retiradas significativas en el mercado.

« En general, se observan aumentos marginales de las tarifas, generalmente vinculados a los “temas candentes” de |os suscriptores para los
mercados: Valores asegurados, Nat Cat y restricciones en Cyber, SRCC y Testing and Commissioning.

* Mayor atencion a las cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.

* Impulso para que las pdlizas incluyan una clausula de territorios excluidos (Rusia, Ucrania y Bielorrusia) con el objetivo principal de
excluir las pérdidas por CBI (Contingent Business Interruption) derivadas de la falta de suministro de crudo o gas desde uno de los
territorios excluidos.

Upstream Energia Mercado débil, capacidad creciente

» Elreto de suscribir de forma rentable en un mercado con un importante exceso de capacidad.

+ Los activos fijos en alta mar, las operaciones de perforacion en alta mar y la experiencia siniestral en este sector, combinada con varios afios

de movimiento al alza de las tarifas, ha hecho que muchos sindicatos traten de aumentar su exposicion a este negocio.
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Seccion 4: Compensacion a los trabajadores y actualizacidn de las prestaciones a los empleados

Brasil Seguros de Vida y Salud

El mercado también ha cambiado con un numero reducido de proveedores, tras una serie de salidas del mercado en
los ultimos afnos, lo que ha influido en el aumento de los precios.

Los precios de los seguros de salud siguen aumentando. Los reajustes por inflacién médica se sitlan en torno al 18% v,
debido a los elevados indices de siniestralidad de las pdlizas, también se ven afectados por reajustes técnicos. Estos
dos factores combinados estan aumentando las primas entre un 25% y un 30%. No esperamos ver un escenario mejor
hasta el primer trimestre de 2024.

El seguro de vida se mantiene estable, no se esperan cambios significativos en los proximos 3-6 meses.

Prestaciones por cuenta ajena

.

Mientras que las tasas de desempleo siguen cayendo — 8,7% en 2022, cayendo a 7,8% en agosto de 2023 vy la tasa
mas baja desde 2015 — los empleadores reconocen la necesidad de ofrecer programas de beneficios competitivos
para retener a su fuerza de trabajo e impulsar la productividad.

El bienestar ha aumentado en prioridad, abarcando el bienestar fisico, financiero y emocional, ayudando a aumentar
los niveles de retencién del personal y a gestionar los costos de siniestros.

La actual tendencia al alza de las primas de salud ha suscitado preocupacion y puede llevar a los empleadores a
ajustar sus programas de prestaciones para empleados con el fin de gestionar el gasto operativo y garantizar que se
sigan cubriendo las prestaciones mas prioritarias.

Colombia Seguros de vida y salud

El mercado de seguros de vida es dindmico en este momento, con un menor costo del reaseguro y una mayor
competencia en el mercado por el negocio, lo que lleva a una disminucion de las tasas medias que se trasladan
al cliente.

Disminucion moderada de la siniestralidad en el Ultimo afo.

Las propuestas de reforma laboral y de pensiones siguen discutiéndose en el Congreso de la Republica, ya que el
proyecto de Reforma Laboral estd pendiente de primer debate y la Reforma Previsional entrarad en segunda vuelta.
Las fechas para estos debates estan por confirmarse (a partir de octubre de 2023).

LLa aprobacion de la Reforma de Salud esta en curso en la Camara de Representantes. Hasta el 10 de octubre de 2023,
la Cdmara de Representantes y la Comision han tramitado y aprobado 71 articulos de las 143 disposiciones contenidas
en el Proyecto de Ley de Reforma a la Salud, y que ahora se encuentran en tramite en el Congreso de la Republica 'y
prontas a convertirse en ley. Las expectativas actuales son de un plazo de dos afios para la plena aplicacion de

esta legislacion.

El estado actual del proceso de reforma ha generado incertidumbre en el mercado. En caso de que la reforma a la
salud se apruebe como se propuso originalmente, los cambios en los programas que cuentan con seguros adicionales
al plan obligatorio (POS) podrian tener el siguiente impacto:

Y

La mayoria de los planes voluntarios de salud operan en sincronia con el POS del Plan Obligatorio de Salud (no
requieren revision). El proyecto del gobierno elimina la sincronizacion. Por lo tanto, para los usuarios de Medicina
Prepagada o Planes de Aseguramiento, en caso de exclusiones y preexistencias tendran que acceder al sistema
publico de salud, de manera independiente y posiblemente generando reprocesos, mayores tiempos de atencion
y acceso a hospitales regulares.

Y

Esta duplicidad de operacion, el no cubrimiento de las coberturas existentes y el no acceso a la red preferencial que
hoy complementa el POS, probablemente generard una demanda de ampliaciéon de coberturas y por ende un
mayor incremento de precios en el aseguramiento voluntario en salud.

4

La demanda de medicina prepagada y podlizas de salud aumentard, dado que el sistema de seguridad social serd
administrado exclusivamente por el Estado.

¥

Los empleados valoraran los beneficios de salud otorgados por las empresas y buscaran mejorar los productos
en cobertura, hospitalidad y valores asegurados tanto para ellos como para sus familias.

Peru Compensacion a los trabajadores

Las tarifas contintan siendo desafiantes, particularmente en el sector de Minerfa, Pesca y Marina. Un aspecto
potencialmente positivo es el retorno de la capacidad al mercado local, lo que traera consigo una mayor competencia
v una posible mejora de las tarifas.
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Pert: Crecimiento interanual previsto del 5,69% (CAGR 2023-2028). Los ingresos previstos del mercado alimentario
en 2023 ascienden a 51100 millones de USD: los productos carnicos/ganaderos son el segmento mas importante, con
12100 millones de USD en 2023 (~24%).

Brasil: Mayor exportador agricola y de alimentos (79,3 mil millones de ddlares en 2017) en la region y se espera que
crezca anualmente un 713%, seguido de Argentina, (35,0 mil millones de ddlares), México (32,5 mil millones de
ddlares), Chile (17 mil millones de ddlares), Ecuador (10,4 mil millones de ddlares) y Pert (8,8 mil millones de dolares).

Colombia: Se espera que la cuota de mercado de la agricultura aumente en USD7,86 mil millones de 2021a 2026, a
una CAGR del 7]10%, influenciada por el alto potencial de crecimiento de las exportaciones agricolas, incluidos el café
y el banano.

Chile: Se espera que crezca anualmente un 5,69% (CAGR 2023-2028).
Pert: Tamano del mercado de 36.600 millones de USD en 2022.

Brasil: Se prevé que el valor del mercado de la construccion crezca un 2,7% en términos reales en 2023 (2022: 7,4%).
Un mercado clave para el crecimiento serd el de las infraestructuras, con un aumento de la produccion del 3,7% en
términos reales. Fuente: GlobalData

Colombia: USD42,9 mil millones en 2022, se proyecta que el mercado alcance un AAGR de mas del 4% durante
2024-2027.

Chile: Se espera que el impulso del crecimiento continte durante el periodo de prevision, registrando una CAGR del
3,6% durante 2023-2027. Se espera que la produccion de la construccion en el pais alcance los 19.117] millones de CLP
en 2027. Fuente: GlobalData

Chile se ha fijado el ambicioso objetivo de convertir el 70% de su consumo total de energia en energias renovables
para 2030 y alcanzar la neutralidad de carbono en 2050. La transicién hacia las energias limpias ha recibido un amplio
apoyo de la agenda politica y un sentimiento publico positivo.

Brasil: El Plan de Expansion Energética (PDE) de la Agencia Brasilefia de Planificacion Energética (EPE) para
2021-2031 indica que las fuentes renovables seguirdn siendo una alta prioridad en el mercado energético de Brasil,
comprendiendo alrededor del 50% de la matriz energética de Brasil entre 2021y 2031.

Peru: A través de una combinacion de cambios en la industria y controles regulatorios, Perti ha mejorado su matriz de
energia renovable afo tras afo, con la contribucién hidroeléctrica a casi la mitad (43,68%) vy otras fuentes de energia
alternativas reemplazando constantemente la generacion de energia tradicional/térmica (Edlica: 3,44%; Solar 1,46%).

Colombia: El gobierno colombiano introdujo un objetivo de energia renovable del 10% para 2022, estimulando el
aumento de la inversion en proyectos, particularmente en energia edlica y solar, y plantas hidroeléctricas que
actualmente producen hasta el 70% de la produccién anual de electricidad (2022: 12GW).
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